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VISTA la apelacion interpuesta por i , con RUC N ;
contra la Resolucion de Intendencia M° de 15 de julio de 2022, emitida por la Intendencia

de Principales Contribuyentes Macionales de la Superintendencia Macional de Aduanas y de Administracidn
Tributaria — SUNAT, que declard infundada la reclamacion interpuesta contra las Resoluciones de
Determinacion N° - giradas por el Impuesto General a |las Ventas de
enero a diciembre de 2015, y las Resoluciones de Multa N° emitidas
por la infraccion tipificada en el numeral 1 del articulo 178 del Codigo Tributario.

CONSIDERANDO:

Clue en el presente caso, se tiene gue mediante Carta N y Requerimiento N°

de fojas 1927, 1928 y 1937, la Administracidn inicio a la recurrente un procedimiento de
fiscalizacion definitiva del Impuesto General a las Ventas de enero a diciembre de 2015, como
cansecuencia del cual emilid los siguientes valores:

» Resoluciones de Determinacion N7 , por el Impuesto General
a las Ventas de enero a diciembre de 2015, al efectuar reparos al crédito fiscal por los conceptos de
(i) “Gasto de intereses no deducibles de acuerdo a la Ley del Impuesto a la Renta”™ por S/ 2 B82
723,00, (i) “Servicios no deducibles de acuerdo a la Ley del Impuesto a la Renta" por 5/ 357 872,00,
y (i) "Servicios no deducibles de acuerdo a la Ley del Impuesto a la Renta” por S/ 140 706,00, de
fojas 1977 a 1979, 1981, 1983, 1985, 1987, 1989, 1991, 1993, 1995, 1997, 1999 y 2001,

= Resoluciones de Multa N° . por la infraccion tipificada en el
numeral 1 def articulo 178 del Codigo Tributario, vinculadas al Impuesto General a las Ventas de
enero a diciembre de 2015, de fojas 18953, 1955, 1957, 1959, 1961, 1963, 1965, 1967, 1969, 1971,
1973 y 1975.

Clue por tanto, en el presente caso es materia de controversia establecer si los valores antes mencionados
se encuentran conforme a ley.

1. Resoluciones de Determinacion N°

Clue las Resoluciones de Determinacion N° fueron emitidas por el
Impuesto General a las Ventas de enero a diciembre de 2015, en cuyo Anexo N° 4 se observa que la
Administracion efectuo los reparos al credito fiscal por (i) "Gasto de intereses no deducibles de acuerdo a
la Ley del Impuesto a la Renta" (S/ 2 882 723,00), (i) "Servicios no deducibles de acuerdo a la Ley del
Impuesto a la Renta” (S/ 357 872,00) y (i) “Servicios no deducibles de acuerdo a la Ley del Impuesto a la
Renta" (S/ 140 706,00), de foja 1977.

a) Gasto de intereses no deducibles de acuerdo a la Ley del Impuesto a la Renta (S/ 2 882 723,00)

Que la recurrente sostiene, entre ofros, que las operaciones cbservadas corresponden a intereses del
préstamo otorgado por “Andino” a su favor, con el objeto de cancelar un préstamo recibido anteriormente
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de "Goldman”, el que fue utilizado a su vez para la compra de acciones de "Neptunia® que eran de propiedad
de “Ultramar”; sobre lo cual anota que en el procedimiento de fiscalizacion cumplié con aportar la
documentacion que acredita la causalidad de los intereses originados en el referido préstamo.

Que menciona que para la Administracion el dinero proveniente de para la adquisicion de

acciones de no paso por sus cuentas bancarias; sin embargo, con el Contrato de Compraventa

de Acciones de " valorizado en US$ 38 600 000,00 se concretd con el financiamiento de
por US$ 40 000 000,00, por lo que el dinero — propiamente dicho — no ingrest a sus cuentas,

sino gue se destind a las cuentas del vendedor de las acciones de . ; por lo que el pago del precio

de las acciones de fue realizado directamente a por parte del prestamista

para cubrir su obligacion (de la recurrente) como adquirente de las citadas acciones.

Que con escrito ampliatoric de 2 de diciembre de 2024, de fojas 2246 a 2249, agregd que debia
considerarse el pronunciamiento vertido por este Tribunal en la Resolucidn N° 09645-3-2024.

Que por su parte, la Administracion sefala que la recurrente no demostrd el desembolso en su favor del
préstamo por parte de © ", ni que los fondos se originaron en una emision de bonos realizada por
: " para cancelar una deuda previa de la recurrente; ni tampoco se acredité el destino de los fondos
objeto del mutuo, por lo que no puede establecerse el vinculo entre el pago de los intereses materia de
reparo y la cancelacién del préstamo con la empresa ® . Asimismo, menciona que no se evidencia
vinculacion entre el Confrato de Mutuo y el Contrato de Cradito y Fianza, debido a que en el primero no se
sefala el objeto del préstamo por USS 44 891 074,33, en tanto que por el segundo no se indica si el importe
de US$ 85 000 000,00 seria destinado a la compra de acciones y que esta seria de cargo de la recurrente.
En ese sentido, estando a que no se cumplid con acreditar que las operaciones observadas estuvieran
vinculadas con la generacion de renta o el mantenimiento de la fuente productora, conforme con el inciso
a) del articulo 37 de la Ley del Impuesto a la Renta, no se cumple con lo dispuesto por el inciso a) del
articulo 18 de la Ley del Impuesto General a las Ventas, por lo que no corresponde considerar el crédito
fiscal asociado a las Facturas N°

Que segln se aprecia del Anexo N° 4 a las Resoluciones de Determinacion N*

de foja 1977, la Administracion repard el crédito fiscal del Impuesto General a las Ventas de
mayo y noviembre de 2015 por concepto de “Gasto de intereses no deducibles de acuerdo a la Ley dal
Impuesto a la Renta” por S/ 2 882 723,00, sustentandose en el Requerimiento N° ¥ su
resultado, sefalando como base legal el inciso a) del articulo 18 de la Ley del Impuesto General a las
Ventas.

Que previamente, es preciso indicar que la recurrente adjunta a su recurso de apelacion como medios
probatorios adicionales los documentos "y “Carta de intencidn de 24 de noviembre de 20107,
de fojas 2129 a 2136,

Que el primer parrafo del articulo 148 del Texto Unico Ordenado del Codigo Tributario, aprobado por
Decreto Supremo M® 133-2013-EF, modificado por Decreto Legislativo N°® 1421, dispone gue no se admite
coma medio probatorio ante el Tribunal Fiscal la documentacion que habiendo sido requerida en primera
instancia no hubiera sido presentada y/o exhibida por el deudor tributario. Sin embargo, dicho drgano
resolutor debe admitir y actuar aguellas pruebas en las que el deudor tributario demuestre que |la omision
de su presentacion no se generd por su causa. Asimismo, el Tribunal Fiscal debe aceptarlas cuando el
deudor tributario acredite la cancelacion del monto impugnado vinculado a las pruebas no presentadas yio
exhibidas por el deudor tributario en primera instancia, el cual debe encontrarse actualizado a la fecha de
pago, o presente carta fianza bancaria o financiera por dicho monto, actualizado hasta por 12 meses, o 18
meses tratandose de la apelacion de resoluciones emitidas como consecuencia de la aplicacion de normas
de precios de transferencia, o 20 dias habiles tratandose de apelacion de resoluciones que resuelven
reclamaciones contra resoluciones de multa que sustituyan a aquellas que establezcan sanciones de
comiso de bienes, internamiento tempaoral de vehiculos y cierre temporal de establecimiento u oficinas de
profesionales independientes; posteriores a la fecha de interposicion de la apelacion. Lo sefialado en este
parrafo no es aplicable si ne se ha determinado importe a pagar en el acto administrative impugnado,
supuesto en el cual, no corresponde exigir ni la cancelacion del monto impugnado vinculado a las pruebas
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no presentadas yfo exhibidas en primera instancia, ni la presentacion de carta fianza, ni gue el deudor
tributario demuestre que la omisidn de su presentacion no se generd por SU causa.

Clue en tal orden de ideas, a efecto de que las referidas pruebas sean admitidas y valoradas en la presente
instancia correspondia que la recurrente acreditara que la omision de la presentacion de las mencionadas
pruebas en la etapa correspondiente no se genero por su causa o acreditara la cancelacion o afianzamiento
del monto apelado vinculado a estas, lo que no ha sucedido, por lo gque no procede admitirlas.

Clue ahora bien, en el punto 1 del Requerimiento N° . de fojas 1913 a 1916, la
Administracion dio cuenta que a la recurrente se le siguid un procedimiento de fiscalizacion del Impuesto a
la Renta del ejercicio 2015, en el que se acotd, entre ofros, operaciones de la empresa *

e "y!, debido a que correspondian a operaciones que no cumplian con el principio de
causalidad; pnr lo que al no ser permitidas como gasto deducible, conforme con el articulo 37 de la Ley del
Impuesto a la Renta, tampoco otorgan derecho al crédito fiscal, segun lo dispuesto por el inciso a) del
articulo 18 de la Ley del Impuesto General a las Ventas. En ese sentido, solicito a la recurrente que
presentara las declaraciones juradas rectificatorias, y en caso de tener opinion en contrario presentara sus
descargos, indicando la base legal comespondiente, adjuntando la documentacion que lo respalde.

Que con escrito de 12 de febrero de 2020, de fojas 1404 a 1407, la recurrente sefiald que en el
procedimiento de fiscalizacién del Impuesto a la Renta del ejercicio 2015 demostrd que el destino del
préstamo otorgado por * " por USE 44 891 074,33 fue utilizado integramente para efectuar el pago
de Ia deuda Dngunada el ano 2011, como consecuencia de la celebracion del Contrato de Crédito y Fianza
con * © ", en calidad de agente estructurador de dicho financiamiento a través de ella (la
recurrente) se obligd a pagar la suma total de US$ 51 864 169,34,

Que en el punto 1 del Resultado del Reguerimiento N* de fojas 1908 y 1909, la
Administracion dio cuenta de los descargos de la recurrente, asi como de la documentacion proporcionada
por esta, que constaba de comprobantes de pago, documentos contables? y estados de cuenta, sefialando
al respecto gue ello seria evaluado y que comunicaria sus conclusiones en un nuevo requerimiento.

Que posteriormente, en el punto 1 del Requerimiento N° ~ de fojas 1905 y 1906, la
Administracion solicita a la recurrente que justifique el uso como crédito fiscal del Impuesto General a las
YVentas de las operaciones que describio en su Anexo N° 1, de fojas 1902 a 1904,

Que dentro de las operaciones descritas en el mencionado Anexo N® 1, se encontraban aguellas vinculadas
alas Facturas N° , emitidas por " " por los conceptos de “Intereses Sobre
Préstamo Bono 3° Semestre” y “Intereses Sobre Préstamo Bono 4° Semestre”, sobre las cuales la
Administracion solicitd que presentara la documentacion que demostrara su vinculacion con la generacion
de renta gravada,

Que con escrito de 3 de marzo de 2020, de fojas 1484 a 1486, la recurrente, con relacion al préstamo
otorgado por “Anding” por USH 44 891 074,33, reiterd gque cumplié con presentar la documentacion gue
sustenta la causalidad de las operaciones.

Que en el numeral 4.1 del Resultado del Requerimiento N° , de fojas 1881 a 1888, la
Administracion dio cuenta de los descargos y documentacion proporcionada por la recurrente, sefalando
que no se acreditd el desembolso otorgado en virtud al Contrato de Mutuo por parte de * " en favor
de la recurrente, ni el destino del referido préstamo; por tanto, el concepto de intereses por 5/ 16 015
128,27, segun Confrato de Mutuo de 13 de noviembre de 2013, suscrito con * °, no califica como
gasto deducible para la determinacion del Impuesto a la Renta del ejercicio 2015, al no haberse demostrado
que se encontrara vinculado con la generacion de renta o el mantenimiento de su fuente, conforme con lo
previsto en el primer parrafo e inciso a) del articulo 37 de la Ley del Impuesto a la Renta.

' Operaciones asociadas a las Facturas N° , emitidas por concepto de intereses sobre préstamo.
#  Comprobantes de diario de provisiones y Cornprobantes de diaric de egresos de caja y bancos.
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Que por tanto, concluyd que el Impuesto General a las Yentas consignado en las Facturas N®

Y por S/ 1408 319,10 y 5/ 1 474 403,82 respectivamente, no puede ser utilizado como crédito
fiscal, conforme con el inciso a) del articulo 18 de la Ley del Impuesto General a las Ventas, observando el
importe de S/ 2 882 722,92,

Que en el punto 1 del Requerimiento N* ,de fojas 1864 a 1873, la Administracidn dio cuenta
de lo sefalado en el numeral 4.1 del Resultado del Requerimiento N° , respecto a su
observacion de 5/ 2 B82 722,92, a efecto que la recurrente —de tener opinidn en contrario— presente sus
descargos con la documentacian correspondiente.

Que con escrito de 17 de setiembre de 2021, de fojas 1804 a 1820, la recurrente explico que los gastos
observados se asocian al préstamo otorgado por “Andino” en su favor, con la finalidad que cancele un
préstamo recibido anteriormente por el cual fue utilizado para la compra de acciones de la
empresa “Neptunia” que eran de propiedad de "Ultramar”, remitiéndose a la documentacian aportada a lo
largo del procedimiento de fiscalizacion a efecto de sustentar la utilizacion del crédito fiscal originado en las
operaciones facturadas por "Anding”,

Que en el punto 1 del Resultado del Requerimiento N® de fojas 1835 a 1842, la
Administracion dejo constancia de los descargos y documentacion proporcionada por la recurrente,
sefalando que no se acreditd el desembolso del mutuo ni su destino, por lo que al no calificar como gasto
deducible los intereses pagados segun Facturas N° tampoco otorgan derecho
al crédito fiscal, conforme con lo dispuesto por el inciso a) del articulo 18 de la Ley del Impuesto General a
las Ventas; en ese sentido, mantuve su observacion de S/ 2 882 723,00.

Cue el articulo 18 del Texto Unico Ordenado de la Ley del Impuesto General a las Ventas e Impuesto
Selectivo al Consumo, aprobado por Decreto Supremo N° 055-99-EF, modificado por Decreto Legislativo
N® 11186, sefiala que solo otorgan derecho a crédito fiscal las adquisiciones de bienes, las prestaciones o
utilizaciones de servicios, contratos de construccion o importaciones que rednan los requisitos siguientes.
a) Que sean permitidos como gasto o costo de la empresa, de acuerdo con |a legislacion del Impuesto a la
Renta, aun cuando el contribuyente no estuviera afecto a este dltimo impuesto, y b) Que se destinen a
operaciones por las gue se debiera pagar el impuesto.

Que asimismo, el inciso a) del articulo 37 del Texto Unico Ordenado de la Ley del Impuesto a la Renta,
aprobado por Decreto Supremo N* 179-2004-EF, prescribe que a fin de establecer la renta neta de tercera
categoria son deducibles los intereses de deudas y los gastos originados por la constitucion, renovacion o
cancelacion de las mismas siempre que hayan sido contraidas para adquirir bienes o servicios vinculados
con la oblencion o produccion de rentas gravadas en &l pals o mantener su fuente productora, con las
limitaciones previstas en los parrafos siguientes.

Que en la Resolucion del Tribunal Fiscal N® 00261-1-2007 se ha precisado los siguientes criterios: (i) que la
relacion causal de los gastos con la actividad generadora de renta debe apreciarse bajo los criterios de
razonabilidad, proporcionalidad y segun el "modus operandi” de la empresa, (i) que los gastos financieros
deben acredilarse no sdlo con su anotacidn en los registros contables, sino también con informacion
sustentatoria y/o analisis como el flujo de caja, que permitan examinar la vinculacion de los endeudamientos
con la obtencion de rentas gravadas y/o mantenimiento de la fuente, y (i) que si los préstamos han fluido a
la empresa y han sido destinados a la realizacion de sus fines como al mantenimiento de la fuente, procede
la deduccion de los gastos financieros vinculados a ellos.

Que asimismo, segun el criterio expuesto por este Tribunal en la Resolucion N® 17044-8-2010, a fin de
permitir la deduccion de gastos financieros, es necesario acreditarlos no solo con su anotacion en los
registros contables, sino tambien con informacion gue permita examinar la vinculacion de los
endeudamientos con la obtencidon de rentas gravadas y/o mantenimiento de la fuente, ademas de
demostrarse que los prestamos fluyeron a la empresa.

Que conforme se ha glosado previamente, en el punto 1 del Resultade del Requerimiento N*
. de fojas 1835 a 1842, que sustenta el reparo materia de analisis, la Administracidn
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observd los intereses de préstamo segun Facturas N° por S/ 2 882 723,00,
debido a que la recurrente no acreditd el desembolso del préstamo ni su destino, por lo que al no calificar
como gasto deducible, tampoco otorgan derecho al crédito fiscal, conforme con lo dispuesto por el inciso
a) del articulo 18 de |a Ley del Impuesto General a las Venlas; en ese sentido, mantuvo su observacion al
credito fiscal.

Que obra en autos las Facturas N de 12 de mayo y 6 de noviembre de 2015,
de fojas 909 y 919, emitidas por a la recurrente por los siguientes
conceptos e importes:
Importe de la factura
: Ddlares [USS) Solos (81) )
N® ] cum:apln Valor 6V Total Valor GV Total
Intereses Scora
| Préstamo Bono 3% | 2 480657 88 | 44651842 | 2927 176,30 TR2IG595 [ 140831910 9232315,06
Semasire
| Intereses Sabre
| Préstamo Bono 4® | 2 480 G57.68 | 446 51842 | 2927 176,30 8107 13232 | 147440382 9 665 536,14
Semestre
4961 315,76 | 89303684 | 585436260 | 160MG12827| 2B882T72292| 1889785118
Que al respecto, se tiene el "Contrato de Mutuo 'de 13 de noviembre de 2013, suscrito entre la
recurrente vy su vinculada " "), de foja 272, en el que este dltimo

se compromete a otorgarle a la primera un préstamo de US$ 44 891 074,33, el cual debia ser transferido a
la cuenta bancaria de la recurrente, obligandose esta ultima a devolver dicho importe enun plazo de 7 aiios,
pudiéndose efectuar un prepago y por el cual se generaria intereses, conforme con el cronograma adjunto
a dicho contrato como Anexo N° 1, de foja 271.

Que en el reporte "Historia de Documentos” de diciembre de 2013, de foja 279 vuelta, se observa el abono
en la Cuenta - Préstamos de accionistas - ddlar, por el préstamo de * " por los importes de
LSS 44 886 060,69 y USH 5 013,65, con la glosa de * 4 con préstamo”,

Clue de la documentacion antes citada se aprecia que la recurrente registrd y pago intereses que, de
acuerdo con el "Contrato de " antes citado, corresponde a un préstamo efectuado por su
vinculada, de cuya provision cantable denota gue pago una deuda gue mantenia con la empresa

), tal como se advierte del “Voucher General” de 30 de noviembre
de 2013, de foja 277, en el que se observa gue contablemente parte del citado préstamo compenso
(canceld) un pasivo registrado en la Cuenta por la suma de USS 42 497 045,03, que de acuerdo
con el reporte “Historia de documentos” de noviembre y diciembre de 2013, de fojas 275 vuelta y 279 vuelta,
carresponderia a un pasivo que mantiene la recurrente con "y &l cargo de gastos financieros por
los importes de USS 1 100 366,31, USH 631 311,05 y USS 657 338,30 (cuya suma asciends a USS 2 389
015,66), y que segin el documento denominado “Saldo Sindicado al 30.09.13", de foja 274, responderian
a (penalidades), intereses y prima, respectivamente, generado por el aludido préstamo.

CQue ahora bien, la recurrente sostiene gque &l préstamo no ingresd a su cuenta bancaria, toda vez que
’ " canceld de manera directa el préstamo que mantenia con "

Que para sustentar su afirmacion, presentd copia del "Contrato de Crédito y Fianza” de 15 de febrero de
2011, suscrito entre, por un lado, la recurrente, " { "}, en calidad de
prestatarios, y de otro, * ", encalidad de estructurador principal y representante de los prestamistas,
de fojas 621 a 680, en el que se acuerda que los prestamistas otorgarian un préstamo a plazos por un tolal
de US$ 85 000 000,00, cuyo desembolso, de acuerdo con el numeral 2.1 de la Seccion 2 - Préstamos a
Plazo, debia seguir el procedimiento de enviar al agente administrativo (*Goldman”) una “Motificacion de
Desembolso” v un “Memorandum de Flujo de Fondos" a mas tardar a los 3 dias habiles antes de la fecha

! Las siglas
4 Conforme indica en su recurso de apelacidn, de foja 2146,
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de desembolso; entendiéndose, de acuerdo con las definiciones contenidas en la Seccion |, de foja 671,
como (i) “Motificacion de Desembolso” a una notificacién sustancialmente en el formato contenido en el
“Anexo A", que obra a foja 588, v (i) coma "Memorandum de Flujo de Fondos” al memarandum enviado por
los prestatarios a * * con relacion al desemboalso del préstamo en forma vy fondo.

Que en el numeral 2.3 de |la Seccion 2 - Préstamos a Plazo se precisa que los fondos seran aplicados por
los prestatarios para financiar, entre otros, la compra de subsidiarias, los gastos de capital, capital de trabajo
y actividades corporativas de " "y su subsidiaria, de fojas 662 y 663 vuelta. Cabe indicar que en la
Seccion | - Definiciones, se precisa que debe entenderse por "Compra de participacion minoritaria de
Cosmos”, a |la compra del 17,67% de las paricipaciones en esta ultima por parte de * ", resultando
una titularidad de esta dltima sobre el capital de la primera en un 100%, y "Compra de participacion
minoritaria en " como la compra del 46,90% de las participaciones de por parte de
e ', resultando en una propiedad directa del capital de la primera en 100% por parte de esta ultima,
de fojas 668 y 674 vuelta.

Que en los Anexos del Contrato denominado “Schedule 4.2 (AT y "Schedule 4.2 (B)" se aprecia la estructura
de las participaciones y propiedad de las empresas que conforman el grupo de "Andina”, tanto a la fecha
de cierre® del préstamo como a la fecha del desembolso, advirtiéndose que a la fecha de cierre la recurrente
figuraba como accionista de “Meptunia’ por el 53,10% de las acciones de esta ditima y a la fecha del
desembolso el 99,99% de las acciones, de fojas 615 a 517, adjuntdndose a dichos anexos el detalle del
accionariado del grupo antes y después del desembolso.

Que de los documentos antes mencionados, gue obran de fojas 615 a 517, se aprecia también gue antes

del desembolso “ " tenia como accionistas a la (i) “Sucesion {if)
" (i) fiv)

{wl "y (vl en tanto que " " tenia como
accionistas a (il la recurrente (53,10%) y (i) “Ultramar Agencia (46,90%); y la
recurrente ( Jtenia a los accionistas (i)' "
(82,33%) y (i) (17 .67%).

Que ahora bien, no obstante ello, luego de realizado el desembolso, * " tenia como accionista
a (i) la recurrente (99,99%) v (i) " (0,01%); mientras que la recurrente
tuvo como composicion accionaria a (i) (82,33%) vy (i) *

{17,67%).

Que del contrato citado precedentemente se puede apreciar que la recurrente, como parte del grupo de
E ', conjuntamente con solicitaron a agente administrador y representante de
los prestamistas, un préstamo de US$ 85 000 000,00, el cual seria desembelsado de acuerdo con una
“Matificacion de Desembolso” y un "Memorandum de Flujo de Fondos" que dichas empresas debian
presentara” ", para efectos de la distribucidn de dicho préstamo, precisandose que dicho préstamo
seria, entre otros, destinado a la adquisicion de acciones de subsidiarias, como es el caso de "Andino” que
adquiriria el 17,67% de las acciones de la recurrente y esta Gltima el 46,90% de las acciones de “Neptunia”.

Que asimismo, en los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2011
de la recurrente, de fojas 1019 y 1020 vuelta, se indica en el apartado referido a “Préstamos bancarios” que
el 15 de febrero de 2011 firmd un contrato de préstamo sindicado en el que intervinieron

por el importe de US$ 85 000 000,00; indicandose ademas que el 15 de febrero
de 2011 también adquirio de acciones representativas del capital social de
por US$ 38 600 000,00, asi como acreencias de esta por US$ 1 400 000,00,

Que ahora bien para efectos de sustentar la distribucion del préstamo presentt copia de la “Notificacion de
Desembolso” de 10 de febrero de 2011, de foja 291, en el que se precisa que en virtud del citado numeral
2.1 de |la Seccion 2 del “Contrato de Crédito y Fianza", los prestatarios solicitan a los prestamistas que el

% Cabe indicar gue, de acuerdo con las definiciones contenidas en la Seccidn |, antes citada, de foja 675, por “Fecha de
Cierme” debe entenderse como |a fecha del contrato.
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préstamo de US$E 85 000 000,00 sea asignado US$ 3 996 19546 a “Andino”, US§ 51 864 16934 a la
recurrente y US$ 29 139 635,20 a " " adjuntando el reporte de "Historia de Documentos”, de foja
279, en el que se aprecia que el saldo de febrero de 2011 de |la Cuenta del Pasivo “Préstamos
otras entidades” correspondiente al acreedor * " de Codigo , asciende a la suma de
USE 51 864 169,34, esto es, el monto por el cual se le solicito a la distibucion del préstamo en
favor de la recurrente.

Que proporciond el documento denominado "Carta de Instruccion™ dirigido a " por parte de la
recurrente, i de 15 de febrero de 2011, de foja 847, en el que estas ultimas dan
instrucciones a para que de conformidad con el *Contrato de Crédito vy Fianza™ distribuya los

ingresos por el préstamo de US$ 85 000 000,00, a traves de transferencias bancarias que se detallan en el
Anexo N° 1 del citado documento, siendo que en dicho anexo, denominado "Memorandum de Flujo de
Fondos™, de foja B43 a 846, se establecio el flujo de fondos del financiamiento inicial en virtud del citado
contrato de crédito, ordenandose a los prestatarios la distribucion del aludido préstamo, mediante
transferencias bancarias, dentro de las que se encuentra, transferencias a cusentas bancarias del Banco

por el importe de US$ 2 522 355,43 en favor de la recurrente y USE 40 000 000,00 en
favor de por adquisicion de acciones, considerandose como contacto de dicha entidad bancaria
a

Qlue para efeclos de sustentar que efectivamente el préstamo que obtuvo de " " en su mayor parte
fue destinado a la adquisicion del 46,90% de las acciones de Neplunia de propiedad de © " la
recurrente presentd el “Contrato de Compra de acciones” suscrito con ® °, el 15 de febrero de 2011,
de fojas 878 a B84 vuelta, en el que se acuerda que esta Otima transfiere a la recurrente 61 285 637
acciones de su propiedad en que representa el 46,90% por el importe de US3 38 600 000,00,
cuyo pago debia realizarse mediante una transferencia en su cuenta bancaria que mantiene con el Banco

. precisandose en dicho contrato que " " interviens en el citado contrato como
garante de la obligacian asumida por la recurrente.

Que en el citado contrato también se senala que " ' tendra derecho a cobrar los dividendos
declarados y no pagados por " " porla suma de US$ 1 400 000,00, los cuales seran materia de una
cesidn de acreencias, segun el contrato firmado enire ambas partes (“Contrato de Cesidn de Créditos”
suscrito el 15 de febrero de 2011), simultaneamente con la suscripeion del contrato de compra, abrando en
autos este dltimo contrato de fojas 876 y 877.

Que adjuntéd a dicho contrato el “Voucher General" de 15 de febrero de 2011 vy el reporte de “Historias de
Documentos” de diciembre de 2011, de fojas 270 y 278 vuelta, en el gue se aprecia el registro contable de
la compra de las acciones y el reconocimiento de dividendos a "Ultramar”, estableciendose un pasivo
registrado en la Cuenta - Por Pagar Compra de Acciones, por los importes de US$ 38 600 000,00
y US§ 1 400 000,00, respectivamente, cuyo monto total asciende a US$ 40 000 000,00. En el aludido
reporte también se aprecia que el importe total se canceld el 15 de febrero de 2011, tal como se advierte
del “Youcher General” de 15 de febrero de 2011, de foja 277 vuelta, en el que se efectia un cargo en la
Cuenta con abono en la Cuenta Caja, por el importe total de US$§ 40 000 000,00.

Que también presenta la Carta de 10 de febrero de 2011, de foja 875, en el que le proporciona
a la recurrente las instrucciones para el depodsitc en su cuenta bancaria, precisandose que

deberia efectuar dicho depdsito directamente a su cuenta bancaria correspondiente a la transaccion gue
refiere la carta de intencion suscrita entre ambas partes de 24 de noviembre de 2010, debiendo tenerse en
cuenta que el valor de dicha transaccion debe corresponder al dia en que esta se realice, esto es, el 15 de
febrero de 2011.

& Cuyo onginal titulada obra en autos de fojas 874 v 875 vuelta, &l cual se encuentra suscrilo por la
recurrente,

" Cuyo original titulado obra en autos de fojas 870 a 874 vuelta, el cual se encuentra suscrito por
la recurrente,
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Que proporciond el correo electrénico de 15 de febrero de 2011 enviado por funcionaria del
Banco de foja 853, en el que comunica a que se ha transferido a su cuenta
la suma de US§ 40 000 000,00.

Que asimismo, presento el “Acta de Junta de Accionista” de © " de 3 de febrero de 2011, de fojas
818 a 821 vuelta, en la que la recurrente y ° " representan el 100% del total de las acciones,
acordandose, entre ofros, de la aprobacion del préstamo sindicado proporcionado por * " por la
suma de US$ 85 000 000,00, del cual US$ 3 969 313,00 seria asignado a * 7, US% 52 565 043,00 a
la recurrente y US$ 28 465 644,00 a © ". Asimismo, se precisa gue del monto asignado a la
recurrente, USE 40 000 000,00 serian desembolsados en favor de ™ " conforme a las instrucciones
que la primera proporciono a los * "y al "Banco - ), el cual corresponderia a la
adquisicién de acciones por US$ 38 600 000,00 y USS 1 400 000,00 derivado del "Contrato de Cesion de
Credito", conforme con lo dispuesto en la Carta de intencion de 24 de noviembre de 2010.

Que como se puede apreciar de la documentacion antes descrita, como el "Contrato de Crédito y Fianza®,
“Notificacion de Desembolso” de 10 de febrero de 2011, estados financieros saparados al 31 de diciembre
de 2010 y 31 de diciembre ds 2011 de la recurrente, los documentos denomlnados r

- ", el "Contrato de Compra" de acciones suscrito con " ', la Carta de 10
de febrero de 2011, correo electronico de 15 de febrero de 2011 enviado por . “Acta de Junta
de Accionistas” de * " de 3 de febrero de 2011 y documentacién contable, se comprueba que existe
evidencia de que la recurrente recibicé de ° " un préstamo sindicado por la suma de US$ 51 864
169,34, de los cuales una parte fue destmada a la adquisicion del 46,90% de las acciones de *
que eran de propiedad de © , por un importe de US$ 38 600 000,00, asi como para el pago del
crédito cedido por©| ' por dividendos declarados en favor de * °, apreciandose del “Contrato
de Crédito y Fianza" que se le solicitd a * " la transferencia en la cuenta de aquella empresa por la
suma total de US$ 40 000 000,00, acreditandose de esa manera que parte de dicho crédito no ingresé a la
cuenta de la recurrente, pues ingresd a la cuenta del vendedor de las acciones, mas aun cuando de la
evaluacion en conjunto de la citada documentacion, se determina que la recurrente recibio un préstamo por
US$ 51 864 169,34 de parte de * o

Que ademdas, si bien la recurrente no presentd la carta de intencidn de 24 de noviembre de 2010, descrita
en la Carta de 10 de febrero de 2011 v en el "Acta de la Junta de Accionistas” de ® “de 3 de febrero
de 2011, documentos emitidos antes de la celebracion del "*Contrato de Crédito v Fianza™ (15 de febrero de
2011), ello no enerva que de la evaluacion conjunta de este contrato y la documentacion complementaria
a este existe certeza de que la recurrente generd un préstamo sindicado para efectos, entre otros, de la
adguisicion de acciones a “vy el pago de dividendos a gue se obligd de acuerdo con el contrato de
cesion de créditos.

Que asi también, si bien del "Contrato de Crédito y Fianza” suserito con ™ " se advierte que en la
Seccion | se establece que “Andino” es quien adquiriria el 46,90% de las acciones de ® ", mientras
que del Anexo denominado * ', que forma parte del citado contrato, es la recurrente guien
adquiria dichas acciones, de la evaluacion en conjunto de la documentacion antes citada, se desprende
gque guien efectivamente efectud la compra de las acciones de "Neptunia® fue la recurrente, pues conforme
con los documentos complementarios al referido contrato, tales como * "y

', el importe de US3 40 000 000,00 (importe que corresponde a la recurrente), debia
transferirse a la cuenta bancaria de’ " por la adquisicion de las referidas acciones®.

Que de la misma manera, respecto de la "Motificacion del desembolso™, cabe sefalar gue, segun el
“Confrato de Credito vy Fianza", antes citado, dicho documento solo debe referirse a la distribucidn del
préstamo, siendo que como se ha sefialado precedentements, de acuerdo con el citado documenta le
correspondia a la recurrente la suma de USE 51 864 169,34, ademas que a traves del Anexo denominado

B A la misma conclusion se aribd en la Resolucian N° 09645-3-2024 emilida a la misma recurrente, como parte del andlisis
efectuado respecto del reparo por intereses por préstamos no deducibles, entre otros, efectuado a la renta neta del Impuesto
a la Renta del ejercicio 2015.

% Idem Mota 8.

Pagina 8 de 26



N° 05191-4-2025

& "

se establecid las transferencias que debian efectuarse por el préstamo
sindicado, dentro de ellos, la adquisicion de las acciones a "Ultramar” por US$ 40 000 000,00 v un abono
en la cuenta de |a recurrente por US$ US$ 2 522 35543,

CQlue ahora bien, segin se ha indicado, la recurrente afirma que el préstamo recibido de *, " no ingreso
a su cuenta, dado que su vinculada trasladd los fondos de dicho préstamo directamente a © " para
la cancelacion de la deuda que mantenia con esta dltima, precisando que los fondos se obtuvieron producto
de la emision de bonos que realizd la primera, por un importe de US$ 115 000 000,00, siendo :
el agente estructurador de la emision de los bonos, el cual de dicho importe trasladd una parte para la
cancelacion del préstamo sindicado, de foja 2146,

Que para sustentar su afirmacion, la recurrente presentd:

- El documento denominado “Carta de Liquidacion™'® de 13 de noviembre de 2013, de fojas 836 a
839, en el que le comunica a y la recurrente, que ha tomado
conocimiento de sus intenciones de cancelar el préstamo sindicado el 13 de noviembre de 2013,
por lo cual le comunica que el saldo de la deuda a esa fecha seria de U35 74 343 396,17, al cual
debia sumarsele intereses por US% 1 104 401,66, prima de US$ 3 074 889,81 y honorarios legales
(" "y ") por USS 52 168,86 y US$ 7 080,00,
representando como total a abonar la suma de USE 78 581 936,50. Se precisa en dicho documento
que si los fondos no son recibidos hasta las 12 pm de dicha fecha, se acumularan intereses vy
cargos adicionales a la tarifa diaria de US$ 25 100,04 por dia y se da instrucciones para efectos
de que se efectien transferencias a "y a las citadas empresas legales.

- El documento denominado “Constancia de Recepcion™ de 13 de noviembre de 2013, de foja 831,
en el que se sefiala la emisidn y venta de hasta US$ 115 000 000,00 de bonos con derechos
prioritarios con vencimiento al 2020, precisandose que el emisor declara haber recibido a traves
de una transferencia bancaria de US$ 113 850 000,00 por emisian de bonos, de acuerdo con las
instrucciones del “Anexo A",

- Carta emitida por ".a" de 12 de
noviembre de 2013, de foja 830, en la que se indica que, en virtud del "Contrato de compra” de 7
de noviembre de 2013, suscrito entre dichas empresas, paricipando “Goldman™ como garante, la
primera autoriza y ordena a * ", en nombre de los compradores a pagarle a la fecha de
cierre, el ingreso generado como consecuencia de la venta de los bonos por la suma total de US$
113 850 000,00, el cual sera aplicado de la siguiente manera: (i) US$ 35 268 063,50 a la cuenta
de “Andino”, i) USE 78 522 687,64 en la cuenta bancaria de * Ly (i) USE 52 168,86 y
USE 7 080,00 en las cuentas bancarias de " Ty
Abogados”, respectivamente.

- Reporte "Historia de Documentos” de noviembre de 2013, de foja 275 vuelta, en el que se aprecia
que se cancelo el importe de USS 1 270 225,12, manteniéndose un saldo de US$ 42 497 045,03.

- Copia de un documento denominado “Inputs”, de foja 273, en el que se observa que el importe a
pagar por el préstamo sindicado es de US$ 78 522 687,64, al cual acompafit documentos con el
logo de © " emitidos a la recurrente, en los que se detalla |a deuda
del préstamo de cada una de las citadas empresas, determinada al 13 de noviembre de 2013, por
los importes, en el caso de la primera por US$ 1 757 704,62 y US$ 43 133 369,72, cuyo monto
total asciende a USE 44 891 074,34, en el caso de la segunda por US$ 111 951,48 y US§ 2 749
133,49, cuyo total asciende a US$ 2 861 084,97 v en el caso de la tercera por US$ 1 205 233,71
y US$ 29 565 294,59, cuyo total asciende a US$S 30 770 528,30, los cuales debian depositarse en

" Cuyo onginal tiulade * "obra en aulos de fojas 840 a 842, &l cual se encuentra suscrito por la recurrente,

" Cuyo original titulado obra en autos de fojas 862, B63 y B66 vuelia, el cual se encuentra suscrito por
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la cuenta bancaria de " " de fojas 284 a 286. Adjunto a dichos documentos, los asientos
contables, de fojas 279 vuelta y 290 vuelta, en los que se aprecia la reclasificacion de cuentas de
pasivo, cancelando dichos importes con cargo en la cuenta del pasivo que contiene el registro

contable del préstamo sindicado con " v con el abono en la Cuenta del Pasivo
“Préstamos de accionistas — dolar” por préstamo efectuado por © "y el Estado de Cuenta
Bancaria de ° " del Banco « del mes de noviembre de 2013, de foja 283,

en el gue se observa una transferencia del exterior efectuado el 13 de noviembre de 2013 por la
suma de US$ 35 268 000,50,

- Como anteriormente se sefalo, la recurrente presento el documento denominado “Saldo
Sindicado” al 30.09.13, de foja 274, en el que se aprecia cuales serian los montos originados del
préstamo sindicado, siendo que en el caso de la recurrente corresponderia a los importes de USS
42 497 045,03, USE 631 311,05, USE 1 100 366,31 y USSE 657 338,30, los cuales responderian al
capital, el MWP (penalidades), interesas y prima, respectivamente.

Que adicionalmente, cabe sefalar que de la informacidn que obra en la pagina web de la Superintendencia
de Mercado y Valores™, relacionada con el “Fundamento de Clasificacion de Riesgo' de
preparado por " , Clasificadora de Riesgo", por la Sesion de Comité M*

de enero de 2014 Informacion financiera al 30 de setiembre de 2013, se indica en el acapite b)
{"Endeudamiento patrimonial y estructura de deuda”), entre otros, gue en la "Sesidn de Directorio” realizada
el 25 octubre de 2013, "Anding”, acordd realizar operaciones de financiamiento hasta por US$ 200
000,000,000, incluyendo emisiones de obligaciones a ser colocadas en el mercado local o internacional, por
lo cual ha trabajado con bancos de inversion™ la estructuracion de la emision de los Bonos, siendo que el
7 de noviembre de 2013 efectud su primera colocacion de bonos corporativos en el mercado internacional,
por el monto colocado de US$E 115 000 000,00 a un plazo de 7 afios y una tasa de 11,00%. Se precisa que
parte de los fondos obtenidos por la emisidn de los bonos antes indicados, le permitié prepagar el Integro
del préstamo sindicado estructurado por * ", cuyo saldo era de USS 74 000 000,34, el cual fue
otorgado por un grupo de prestamistas bajo el " de 15 de febrero de 2011;
se indico ademas que esta operacion de credito fue suscrita enfre ", y dos de sus subsidiarias
£ Syt ") con " " por un crédito sindicado de US$ 85 000 000,00 con vencimiento
en 5 afos, y se dividid en dos tramos: un tramo "bullet” por USE 60 000 000,00 millones y el otro amortizable
por USS 25 000 000,00 que devengaban una tasa de interés anual de 13% y 10%, respectivamente. Segln
se indica, las emisiones con estos instrumentos le permiten a "Andino”™ financiar los reguerimientos de
recursos a las empresas del Grupo desde la , homogenizando las condiciones y controlando las
necesidades de capital de trabajo de cada una, asi como amparar el crecimiento del volumen transaccional
de manera mas holgada y bajo mejores condiciones.

Que de la documentacion antes citada, se aprecia que se generd la emisidn de bonos a fin de cumplir, entre
otras, con la cancelacion de un préstamo sindicado que mantenia "Andino” conjuntaments con la recurrente
¥ ' por un importe total de USS 78 522 687,64, que comprende, entre otros, la deuda de la
recurrente con * "y los costos que se generaron por el pago anticipado de la deuda, que de acuerdo
con las instrucciones de " “, debian transferirse a la cuenta bancaria de ™ ", siendo que a
fravés de los registros contables gue obran en el expediente, se detectd gue dicha deuda se cancelaria
mediante una compensacion de acreencias con © ", por &l otorgamiento de préstamo por la suma de
USH 44 891 074,34,

Que en tal sentide, contrariamente a lo sefalado por la Administracion, se evidencia gue "Andino” realizé
un préstamo en favor de la recurrente para que sea utilizado en la cancelacion que esta Ultima mantenia
con ” ", que ingreso a su esfera patrimonial mediante una compensacién de pasivos, conforme se
advierte de la informacidn contable proporcionada por la recurrente, por lo que se encuentra acreditado que

" Recogido de la opcidn ‘Informacidn Financiera” e Yinforme de Clasificacidn de Riesgo” del “Sistema de infarmacidn del
Mercado de Vatores y Fondos Colechivos” de la pagina web de la Superintendencia de Mercado v Valores, respecto a
"Andino”. Al respecio véase: hitps'www smv.gob.pe/SIMYY

" *Bank of America - Mermill Lynch”, “Goldman Sachs” y "Credicorp Capital”.
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recibid de “Andino” un préstamo a fin de cancelar la deuda gue mantenia en el ejercicio 2013 con
“Goldman”.

Clue por tanto, al haberse acreditado que el préstamo recibido por la recurrente se orientd a la cancelacion
de otro préstamo y que, a su vez, este ultimo se desting, entre otros, a la compra de acciones de una
subsidiaria y el pago de dividendos al vendedor, la causalidad de los intereses que generaron el referido
préstamo, materia de observacion, también se encuentra acreditada, siendo que en el mismo sentido v
sobre la base de la similar documentacion se pronuncio este Tribunal en la Resolucidn N° 09645-3-2024,
emitida a la recurrente respecto del reparo al Impuesto a la Renta del ejercicio 2015 por gastos nos
deducibles por intereses, entre otros, en relacidn con el mismo préstamo,

Que en ese sentido, al resultar deducible las operaciones materia de reparo, contenidas en las Facturas N°
) estas otorgan derecho al crédito fiscal, correspondiendo en consecuencia
levantar el reparo y revocar la resolucion apelada en este extremo.

Que estando al sentido del fallo, no corresponde emitir pronunciamiento por los demas argumentos
esgrimidos por la recurrente.

b} Servicios no deducibles de acuerdo a la Ley del Impuesto a la Renta (S/ 357 872,00)

Clue la recurrente sostiene que se observaron los servicios prestados por "en virtud del "Contrato
de Locacion de Servicios", por los que se pactd una contraprestacion de 3/ 150 000,00, por los cuales
cumplié con proporcionar los asientos contables, medios de pago, contrato v adenda, facturas, correos
electronicos, cartas, memorandums & informes.

Que asimismo, sefiala que se observd también gastos reembolsables a "Anding’, los cuales se encontraba
en la obligacidon de realizar conforme con el contrato, en que se estipuld que reembolsaria los gastos
efectuados por dicha empresa para la efectiva prestacion de sus servicios; y sobre los gastos observados
por viajes de los senores refiere que se realizaron preducto del
cumplimiento de sus labores con la finalidad de generar renta gravada para la empresa, precisando que
estos también correspondia reembolsarios segun obligacion pactada en el contrato.

Clue por su parte, la Administracion sefala que la recurrente no acreditd la fehaciencia de los servicios
corporativos ni aguellos que figuran con el concepto de reembolso por parte de “Andino”; en tanto que no
sustentd la causalidad de los gastos de viaje reembolsados por “Andino”. En ese sentido, al no resultar
deducibles conforme con la normativa del Impuesto a la Renta, no otorgan derecho al crédito fiscal, segun
lo dispuesto por el inciso a) del articulo 18 de la Ley del Impuesto General a las Ventas.

Que seglin se aprecia del Anexo N° 4 a las Resoluciones de Determinacion N°

de foja 1977, la Administracion repard el crédite fiscal del Impuesto General a las Ventas de
enero a diciembre de 2015 por concepto de "Servicios no deducibles de acuerdo a la Ley del Impuesto a la
Renta" por S/ 357 872,00, sustentandose en el Requerimiento N* ¥ su resultado, sefalando
como base legal el inciso a) del articulo 18 de |a Ley del Impuesto General a las Ventas.

Que en el punto 1 del Requerimiento N* de fojas 1913 a 1916, la Administracion dio cuenta
que a la recurrente se le siguid un procedimiento de fiscalizacidn del Impuesto a la Renta del ejercicio 2015,
en el gue se acotd, entre otros, operaciones de la empresa "Andino™™®, debido a gue correspondian a
operaciones no fehacientes u operaciones que no cumplian con el principio de causalidad; por lo que al no
ser permitidas como gasto deducible, conforme con el articulo 37 de la Ley del Impuesto a la Renta,
tampoco otorgan derecho al crédito fiscal, segun lo dispuesto por &l inciso a) del articulo 18 de la Ley del
Impuesto General a las Ventas. En ese sentido, solicitd a la recurrente que presentara las declaraciones

¥ Operaciones asociadas a las Facturas N°

emitidas por servicios corporativos, reembolsos y gastos de vigje.
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